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ÿवतªमान भारत कì मुþा ÓयवÖथा और िव°ीय ढांचा : 

 डॉ. भीमराव आंबेडकर के िवचार 

डॉ. संजय वाढ़ेर 

सारांश  

भारतीय मुþा ÓयवÖथा एवं  िव°ीय ढांचे का िवकास उपिनवेशकालीन पåरÿेàय से लेकर समकालीन 

काल तक िनरंतर पåरवतªनशील रहा है। डॉ. भीमराव आंबेडकर, सं िवधान िनमाªता एवं  समाज-सुधारक होने के 

साथ-साथ एक गहन आिथªक िचंतक भी थे। उनकì सुÿिसĦ कृित “The Problem of the Rupee: Its 

Origin and Its Solution” (1923) भारतीय मौिþक नीित के िसĦांतगत एवं  संÖथागत िवकास कì 

आधारिशला मानी जाती है। आंबेडकर ने Łपया कì अिÖथरता, Öवणªमान ÿणाली  कì अंतिनªिहत सीमाओं  तथा 

मुþा कì øयशिĉ एवं  िÖथरता के अिनवायª तÂवŌ का वै²ािनक िवĴेषण ÿÖतुत िकया। 
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उनके िवचारŌ ने भारतीय åरज़वª ब§क कì Öथापना, मौिþक िनयंýण कì िदशा और िव°ीय संरचना के 

दीघªकालीन Öवłप को गहन łप से ÿभािवत िकया। उÆहŌने मुþा िÖथरता को केवल आिथªक ŀिĶ से ही नहé 

बिÐक सामािजक Æयाय और Óयापक जनकÐयाण के साधन के łप म¤ भी देखा। Öवतंý भारत म¤ िव°ीय समावेशन, 

मूÐय िÖथरता, úामीण ऋण ÿणाली, ब§िकंग सुधार तथा सावªजिनक िव° म¤ पारदिशªता जैसी अवधारणाओं  के 

अंतःąोत आंबेडकर के आिथªक िचंतन म¤ िनिहत ह§। 

समकालीन भारत म¤, जब अथªÓयवÖथा िडिजटल भुगतान, वैिĵक पूंजी ÿवाह, मुþाÖफìित िनयंýण और 

सामािजक-आिथªक िवषमताओं  के बीच संतुलन साधने के ÿयास म¤ है, तब आंबेडकर के मौिþक एवं  िव°ीय 

िवचार न केवल ऐितहािसक ŀिĶ से, बिÐक भावी नीितगत िनधाªरण के संदभª म¤ भी अÂयंत ÿासं िगक और 

मागªदशªक िसĦ होते ह§। 

मु´य शÊद 

डॉ. भीमराव आंबेडकर; Łपया; भारतीय मुþा ÓयवÖथा; िव°ीय ढांचा; भारतीय åरज़वª ब§क; मौिþक नीित; 

øयशिĉ िÖथरता; िव°ीय समावेशन; सामािजक Æयाय 

 ÿÖतावना  

भारतीय अथªÓयवÖथा के िवकास म¤ मुþा ÓयवÖथा और िव°ीय ढांचा क¤ þीय एवं  आधारभूत भू िमका िनभाते 

ह§। मुþा िकसी भी राÕů कì आिथªक ÿणाली कì रीढ़ होती ह;ै उसकì िÖथरता, øयशिĉ और ÿबंधन कì द±ता 

सीधे-सीधे उÂपादन, िवतरण, उपभोग, िनवेश और रोजगार जैसे आयामŌ को ÿभािवत करती है। भारत म¤ 

उपिनवेशकालीन काल से लेकर आज़ादी और आज के वैĵीकरण युग तक मौिþक नीित एवं  िव°ीय संरचना म¤ 

गहरे बदलाव हòए ह§। िāिटश शासन के दौरान भारत एक अधीनÖथ अथªÓयवÖथा के łप म¤ Öवणªमान ÿणाली, 

Łपया–Öटिल«ग िविनमय और िवदेशी वािणिºयक िहतŌ पर िनभªर था। इस कारण मुþा कì अिÖथरता, कìमतŌ म¤ 
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उतार-चढ़ाव और िव°ीय िवषमताएँ देश कì आिथªक ÿगित को बािधत करती रहé। Öवतंýता के पĲात् भारतीय 

नीित-िनमाªताओं  ने ऐसी मौिþक और िव°ीय ÓयवÖथा कì पåरकÐपना कì, जो राÕůीय िवकास, िÖथरता और 

सामािजक Æयाय के उĥेÔयŌ को साध सके। 

डॉ. भीमराव आंबेडकर, िजÆह¤ सामाÆयतः सं िवधान िनमाªता और समाज-सुधारक के łप म¤ जाना जाता ह,ै 

एक कुशल अथªशाľी और मौिþक िचंतक भी थे। उÆहŌने “The Problem of the Rupee: Its Origin and 

Its Solution” (1923) म¤ भारतीय मुþा नीित कì चुनौितयŌ और समाधान पर गहन िवĴेषण ÿÖतुत िकया। इस 

úंथ म¤ उÆहŌने Öवणªमान ÿणाली कì अंतिनªिहत सीमाए,ँ Łपया कì अिÖथरता और मौिþक ÿबंधन म¤ पारदिशªता 

तथा जवाबदेही कì आवÔयकता को उजागर िकया। उनका मत था िक मुþा कì िÖथरता केवल आिथªक िवकास के 

िलए ही नहé, बिÐक सामािजक Æयाय, मूÐय िÖथरता और Óयापक जनकÐयाण के िलए भी अिनवायª है। उनके इन 

िवचारŌ ने भारतीय åरज़वª ब§क कì Öथापना, मौिþक िनयंýण कì िदशा, और Öवतंý भारत कì िव°ीय नीितयŌ के 

दीघªकालीन Öवłप को ÿभािवत िकया। 

समकालीन भारत म¤ िव°ीय समावेशन, िडिजटल भुगतान ÿणाली, ब§िकंग सुधार, úामीण ऋण संरचना और 

मुþाÖफìित िनयंýण जैसी नीितयŌ के मूल म¤ आंबेडकर के आिथªक िचंतन कì ÿासं िगकता ÖपĶ łप से देखी जा 

सकती है। आज जब भारत वैĵीकरण, तकनीकì ÿगित, पूंजी ÿवाह और सामािजक-आिथªक िवषमताओं  के बीच 

अपनी मौिþक और िव°ीय नीितयŌ को संतु िलत करने का ÿयास कर रहा ह,ै तब आंबेडकर के िवचार केवल 

ऐितहािसक महÂव के नहé, बिÐक भिवÕय कì नीितगत िदशा के िलए भी मागªदशªक िसĦ होते ह§। 

इस शोध पý म¤ भारतीय मुþा ÓयवÖथा एवं  िव°ीय ढांचे के ऐितहािसक िवकास, डॉ. आंबेडकर के िवचारŌ 

और उनके समकालीन ÿभाव का ÓयविÖथत िवĴेषण िकया जाएगा। इसके अंतगªत न केवल िāिटश 

शासनकालीन मुþा ÓयवÖथा और The Problem of the Rupee के िनÕकषŎ पर चचाª होगी, बिÐक Öवतंý 
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भारत म¤ मौिþक िÖथरता, øयशिĉ, िव°ीय समावेशन और सामािजक Æयाय के लàयŌ को साधने म¤ आंबेडकर 

कì अवधारणाओं  कì भू िमका को भी परखा जाएगा। इससे भारतीय मौिþक नीित कì वैचाåरक जड़Ō को समझने के 

साथ-साथ, भिवÕय म¤ अिधक Æयायसंगत और समावेशी िव°ीय नीितयŌ के िनमाªण के िलए भी िदशा ÿाĮ होगी। 

 शोध उĥेÔय एवं  शोध पĦित  

 शोध उĥेÔय  

यह   मु´यतः डॉ. भीमराव आंबेडकर के मौिþक और िव°ीय िवचारŌ के समकालीन ÿासं िगकता और 

भारतीय मुþा तथा िव°ीय ढांचे पर उनके ÿभाव का िवĴेषण करने के िलए िकया गया है। इसके तहत ÿमुख 

उĥेÔय िनÌनिलिखत ह§: 

1. भारतीय मुþा ÓयवÖथा और िव°ीय ढांचे के ऐितहािसक िवकास और उसकì चुनौितयŌ का िवĴेषण 

करना। 

2. डॉ. भीमराव आंबेडकर के मौिþक और िव°ीय ŀिĶकोण कì ÿमुख िवशेषताओं  को समझना और सार 

ÿÖतुत करना। 

3. Öवतंý भारत कì मौिþक नीित, ब§िकंग सुधार, िव°ीय समावेशन और जनकÐयाणकारी योजनाओं  म¤ 

आंबेडकर के िवचारŌ का ÿभाव मूÐयांकन करना। 

4. समकालीन िव°ीय ढांचे म¤ आंबेडकर कì अवधारणाओं  कì ÿासं िगकता और उपयोिगता कì पहचान 

करना। 

5. मौिþक िÖथरता, øयशिĉ, िव°ीय समावेशन और सामािजक Æयाय के संदभª म¤ आंबेडकर के िसĦांतŌ 

और वतªमान नीितयŌ के बीच अंतस«बंध का अÅययन करना। 
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 शोध पĦित  

यह शोध गुणाÂमक और िवĴेषणाÂमक ŀिĶकोण पर आधाåरत ह,ै िजसम¤ ऐितहािसक और समकालीन 

दÖतावेजŌ का अÅययन करके िनÕकषª ÿÖतुत िकए गए ह§। 

 डेटा ąोत: 

ÿाथिमक ąोत: डॉ. भीमराव आंबेडकर कì पुÖतक “The Problem of the Rupee”, भारतीय åरज़वª ब§क कì 

आिधकाåरक åरपोटª और मौिþक नीित दÖतावेज़। 

िĬतीयक ąोत: आिथªक और ब§िकंग पर शोध लेख, सरकारी åरपोटª, िव° मंýालय और योजना आयोग के 

ÿकाशन। 

 तकनीक: 

सािहÂय समी±ा और ऐितहािसक दÖतावेजŌ के माÅयम से मौिþक और िव°ीय नीितयŌ का िवĴेषण।  

आंबेडकर के िवचारŌ और वतªमान िव°ीय नीितयŌ के बीच तुलनाÂमक अÅययन। 

मौिþक िÖथरता, िव°ीय समावेशन और सामािजक Æयाय पर नीितगत ÿभाव का मूÐयांकन। 

 िवĴेषण पĦित: 

दÖतावेज़ आधाåरत गुणाÂमक िवĴेषण  और नीितगत िनÕकषŎ का सारúह। 

 सीमाए:ँ 

यह शोध पý मु´यतः भारतीय मुþा और िव°ीय ढांचे तक सीिमत है, जबिक वैिĵक िव°ीय नीितयŌ का 

िवÖतृत अÅययन इसम¤ शािमल नहé है। डेटा का अिधकांश भाग ÿकािशत åरपोटª और आिधकाåरक दÖतावेज़ पर 

आधाåरत है। 



Saarth                ISSN: 2395-339X 
E-Journal of Research                        Vol, 11 Issue 03 No.01 July to Sept. 2026 
 

6 | P a g e  
 

 सािहÂय समी±ा  

भारतीय मुþा ÓयवÖथा और िव°ीय ढांचे के िवकास पर िविभÆन िवĬानŌ एवं  सिमितयŌ ने समय-समय पर 

अपने अÅययन ÿÖतुत िकए ह§। उपिनवेशकालीन काल म¤ भारतीय मौिþक ÿणाली पर मु´यतः िāिटश ÿशासिनक 

åरपोट¦, रॉयल किमशन ऑन इं िडयन कर¤सी एंड फाइन¤स (1913) तथा िविभÆन आिथªक िचंतकŌ के िवचार 

उपलÊध ह§। इन अÅययनŌ ने Öवणªमान ÿणाली, Łपया–Öटिल«ग िविनमय और भारतीय मुþा कì अिÖथरता जैसे मुĥŌ 

को रेखां िकत िकया। 

डॉ. भीमराव आंबेडकर कì “The Problem of the Rupee: Its Origin and Its Solution” (1923) 

इस िवषय पर एक मील का पÂथर मानी जाती है। इसम¤ उÆहŌने भारतीय मुþा ÿणाली कì ऐितहािसक पृķभूिम, 

िāिटश मौिþक नीित कì किमयाँ, और िÖथर øयशिĉ व संगिठत मौिþक ÿबंधन कì आवÔयकता पर गहन 

िवĴेषण ÿÖतुत िकया। आंबेडकर का मत था िक िकसी भी देश कì आिथªक ÿगित के िलए उसकì मौिþक नीित 

न केवल तकनीकì ŀिĶ से सुŀढ़ होनी चािहए, बिÐक सामािजक Æयाय और जनकÐयाण कì आवÔयकताओं  को 

भी संबोिधत करनी चािहए। 

Öवतंý भारत म¤ मौिþक नीित और िव°ीय संरचना पर निसªÌहन सिमित, रंगराजन सिमित तथा िविभÆन 

योजनाबĦ िवकास-åरपोटŎ के माÅयम से िवचार-िवमशª हòआ। इन åरपोटŎ ने ब§िकंग सुधार, िव°ीय समावेशन, 

úामीण ऋण ÿणाली, मूÐय िÖथरता और मौिþक िनयंýण को सुŀढ़ बनाने के उपाय सुझाए। हाल के वषŎ म¤ 

भारतीय अथªÓयवÖथा पर िकए गए शोधŌ म¤ िडिजटल भुगतान ÿणाली, माइøोफाइन¤स, सामािजक सुर±ा योजनाएँ 

और िव°ीय समावेशन जैसे आयाम ÿमुख रहे ह§। 

कई िवĬानŌ (जैसे जे.के. मेहता, वी.पी. िसंह, और समकालीन अथªशाľी) ने आंबेडकर के मौिþक ŀिĶकोण 

और उसके ÿभाव पर तुलनाÂमक अÅययन ÿÖतुत िकए ह§। उनके अनुसार भारतीय åरज़वª ब§क कì मौिþक नीित, 
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मूÐय िÖथरता और ब§िकंग ÿणाली के िवकास म¤ आंबेडकर के िवचारŌ कì छाप ÖपĶ łप से िदखाई देती है। 

उपलÊध सािहÂय से यह भी ÖपĶ होता है िक आंबेडकर कì मौिþक अवधारणाएँ केवल ऐितहािसक संदभª 

तक सीिमत नहé रहé, बिÐक िव°ीय समावेशन, मुþाÖफìित िनयंýण, úामीण िव° और िडिजटल अथªÓयवÖथा के 

उभरते पåरÿेàय म¤ भी उनकì ÿासं िगकता बनी हòई है। इस ÿकार, पूवªवतê अÅययनŌ के िवĴेषण से यह शोध लेख 

उन िबंदु ओं  को समेिकत करेगा जहाँ आंबेडकर के िवचार समकालीन नीितयŌ और चुनौितयŌ से ÿÂय± या 

अÿÂय± łप से जुड़ते ह§। 

 सैĦांितक पåरÿेàय  

िकसी भी शोध कायª का सैĦां ितक पåरÿेàय  िवषय कì बौिĦक आधारिशला ÿदान करता है। भारतीय मुþा 

ÓयवÖथा एवं  िव°ीय ढांचे के अÅययन म¤ डॉ. भीमराव आंबेडकर के मौिþक िसĦांतŌ को क¤ þ म¤ रखना इसिलए 

उिचत है ³यŌिक उनकì ŀिĶ केवल आिथªक ÿबंधन तक सीिमत नहé थी, बिÐक वह सामािजक Æयाय, राÕůिनमाªण 

और जनकÐयाण कì Óयापक ÿिøया से जुड़ी थी। 

आंबेडकर का मौिþक िचंतन उस समय के वैिĵक मौिþक ÿवृि°यŌ और िāिटश भारत कì समÖयाओं  

दोनŌ का आलोचनाÂमक िवĴेषण था। उÆहŌने ÿचिलत Öवणªमान ÿणाली और Łपया–Öटिल«ग िविनमय कì 

सीमाओं  को उजागर करते हòए यह िसĦ िकया िक िकसी भी राÕů कì मुþा का मूÐय धातु  के भौितक मानकŌ से 

नहé, बिÐक उसकì वाÖतिवक øयशिĉ, मूÐय िÖथरता और घरेलू अथªÓयवÖथा कì िÖथित से िनधाªåरत होना 

चािहए। उÆहŌने “िÖथर मुþा” कì अवधारणा को आिथªक नीित का क¤ þीय तÂव माना। 

उनके िवचार “मौिþक नीित–सामािजक Æयाय” अंतस«बंध को भी ÖपĶ करते ह§। आंबेडकर के अनुसार 

अिÖथर मुþा महंगाई, मूÐय असमानता और सामािजक िवषमता को जÆम देती ह,ै िजससे गरीब, मजदू र और 

वं िचत वगª सबसे अिधक ÿभािवत होता है। इसिलए, मौिþक नीित केवल तकनीकì या ÿशासिनक उपकरण नहé 
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बिÐक कÐयाणकारी और Æयायसंगत नीित का अंग होनी चािहए। यही ŀिĶकोण बाद म¤ भारतीय åरज़वª ब§क कì 

नीित-िनमाªण ÿिøया, ब§िकंग सुधारŌ और úामीण ऋण ÓयवÖथा म¤ पåरलि±त हòआ। 

इस शोध पý का सैĦां ितक पåरÿेàय आंबेडकर के इन मौिþक िसĦांतŌ पर आधाåरत है। यह अÅययन यह 

मानता है िक िव°ीय ढांचा और मौिþक नीित िकसी राÕů कì आिथªक ÿगित के साथ-साथ उसकì सामािजक 

संरचना को भी ÿभािवत करती है। अतः, आंबेडकर के िसĦांतŌ को वतªमान िडिजटल भुगतान, िव°ीय समावेशन, 

मुþाÖफìित िनयंýण, वैिĵक पूंजी ÿवाह और सामािजक-आिथªक िवषमता जैसे समकालीन मुĥŌ के संदभª म¤ 

समझना इस शोध कì बौिĦक िदशा तय करता है। 

इस ÿकार, यह शोध पý आंबेडकर के मौिþक िसĦांतŌ को केवल ऐितहािसक संदभª म¤ नहé बिÐक एक 

गितशील अवधारणा के łप म¤ úहण करता ह,ै िजससे भारतीय मुþा ÓयवÖथा, िव°ीय ढांचे और सामािजक Æयाय 

के बीच अंतस«बंध कì गहन पड़ताल कì जा सके। 

 भारतीय मुþा ÓयवÖथा का ऐितहािसक िवकास 

भारत म¤ मुþा ÓयवÖथा का इितहास अÂयंत ÿाचीन और बहòÖतरीय है। ÿाचीन काल म¤ िस³कŌ का उपयोग 

केवल िविनमय के माÅयम के łप म¤ ही नहé, बिÐक राजनीितक अिधकार और सांÖकृितक ÿतीक के łप म¤ भी 

होता था। मौयªकालीन पंच-माकª  िस³कŌ से लेकर गुĮकालीन Öवणª मुþाओं  और मÅयकालीन ताă एवं  रजत 

िस³कŌ तक, भारतीय समाज ने िविवध ÿकार कì मौिþक ÿणािलयŌ का अनुभव िकया। उस समय मुþा का मूÐय 

धातु  कì शुĦता और वजन से जुड़ा होता था। 

मुगल काल म¤ चांदी का Łपया भारतीय उपमहाĬीप म¤ ÿमुख मुþा के łप म¤ Öथािपत हòआ। “Łपया” शÊद का 

ąोत भी इसी काल से जुड़ा है। मुगल दरबार Ĭारा जारी कì गई मुþाओं  ने Óयापाåरक और कर ÿणाली को संगिठत 

करने म¤ महÂवपूणª भू िमका िनभाई। िकंतु  ±ेýीय åरयासतŌ और यूरोपीय Óयापाåरक कंपिनयŌ के कारण िविभÆन 
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ÿकार कì मुþाएँ ÿचलन म¤ रहé, िजससे लेन-देन म¤ जिटलताएँ उÂपÆन होती थé। 

िāिटश शासन के दौरान भारतीय मुþा ÓयवÖथा को औपिनवेिशक िहतŌ के अनुसार ढाला गया। 1835 के 

भारतीय मुþा अिधिनयम Ĭारा एकłप िस³के जारी करने कì शुŁआत हòई। 1893 म¤ भारत ने Öवणªमान ÿणाली को 

अपनाया, िजसम¤ Łपया–Öटिल«ग िविनमय दर को िÖथर रखा गया। िकंतु  इस ÿणाली कì सीमाएँ जÐदी ही ÖपĶ हो 

गई ं  – खासकर मूÐय िÖथरता, िवदेशी पूंजी ÿवाह और घरेलू आिथªक असंतुलन के संदभª म¤। 1913 के रॉयल 

कमीशन ऑन इं िडयन कर¤सी एंड फाइन¤स ने भी इन समÖयाओं  को िचिÆहत िकया। 

इसी ऐितहािसक पृķभू िम म¤ डॉ. भीमराव आंबेडकर कì कृित “The Problem of the Rupee: Its Origin 

and Its Solution” (1923) सामने आई। उÆहŌने िदखाया िक भारत कì मौिþक अिÖथरता केवल ÿशासिनक या 

तकनीकì मुĥा नहé ह,ै बिÐक औपिनवेिशक नीितयŌ का पåरणाम है। आंबेडकर ने “िÖथर मुþा” (Stable 

Currency) कì आवÔयकता पर बल देते हòए सुझाया िक भारत को ऐसी मौिþक नीित कì जłरत है जो घरेलू 

मूÐय Öतर, øयशिĉ और सामािजक Æयाय के अनुłप हो। 

उनके िवचारŌ ने आगे चलकर भारतीय åरज़वª ब§क (1935) कì Öथापना और Öवतंý भारत कì मौिþक नीित 

के Öवłप को ÿभािवत िकया। Öवतंýता के बाद भारतीय मुþा ÿणाली ने धीरे-धीरे िनयोिजत अथªÓयवÖथा, ब§िकंग 

राÕůीयकरण (1969), úामीण ऋण एवं  सहकारी ढांच,े और 1991 के उदारीकरण–वैĵीकरण के दौर तक कई 

चरणŌ म¤ पåरवतªन देखा। 2016 म¤ नोटबंदी और इसके बाद िडिजटल भुगतान ÿणाली के उभार ने भारतीय मुþा 

ÓयवÖथा को एक नई िदशा दी। 

इस ÿकार, भारतीय मुþा ÓयवÖथा का ऐितहािसक िवकास केवल धात–ुआधाåरत िस³कŌ या कागजी नोटŌ 

का øिमक पåरवतªन नहé है, बिÐक यह उस समय कì राजनीितक स°ा, आिथªक िहतŌ और सामािजक Æयाय कì 

आकां±ाओं  का भी ÿितिबंब है। आंबेडकर के िवचार इस याýा म¤ एक महÂवपूणª बौिĦक कड़ी के łप म¤ सामने 
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आते ह§, िजÆहŌने न केवल िāिटश कालीन नीित कì आलोचना कì, बिÐक भिवÕय के िलए वैकिÐपक और 

Æयायसंगत मौिþक ढांचे कì पåरकÐपना भी कì। 

 ÿवतªमान भारत का िव°ीय ढांचा 

Öवतंýता ÿािĮ के बाद भारतीय नीित-िनमाªताओं  ने यह महसूस िकया िक राÕůीय िवकास, सामािजक Æयाय 

और आिथªक िÖथरता के िलए एक मजबूत और समावेशी िव°ीय ढांचा अिनवायª है। ÿारंिभक दशकŌ म¤ िनयोिजत 

अथªÓयवÖथा, सावªजिनक ±ेý कì ÿधानता, और úामीण–कृिष ±ेý को ÿाथिमकता देने वाली नीितयŌ के कारण 

भारतीय िव°ीय ढांचा धीरे-धीरे आकार लेने लगा। 1950 के दशक म¤ योजना आयोग कì Öथापना, भारतीय åरज़वª 

ब§क कì मौिþक नीितयाँ और वािणिºयक ब§कŌ का िवÖतार इसी ÿिøया के अंग थे। 

1969 और 1980 म¤ दो चरणŌ म¤ ब§कŌ के राÕůीयकरण ने िव°ीय ढांचे को एक नया Öवłप िदया। इसका 

उĥेÔय था úामीण और िपछड़े ±ेýŌ तक ऋण और ब§िकंग सेवाओं  कì पहòँच बढ़ाना, सामािजक ÿाथिमकताओं  

वाले ±ेýŌ को पयाªĮ िव° उपलÊध कराना और िव°ीय समावेशन को गित देना। इसी दौर म¤ सहकारी ब§कŌ, ±ेýीय 

úामीण ब§कŌ और िवकास िव° संÖथानŌ (DFIs) कì Öथापना हòई, िजनका मक़सद लघु उīोग, कृिष और 

आधारभूत ढांचे को िव° उपलÊध कराना था। 

1991 के बाद उदारीकरण, िनजीकरण और वैĵीकरण के चलते भारतीय िव°ीय ढांचे म¤ गहरे पåरवतªन आए। 

पूंजी बाज़ारŌ का उदारीकरण, िवदेशी िनवेश को ÿोÂसाहन, बीमा और ब§िकंग म¤ िनजी ±ेý कì भागीदारी, और 

िनयामक संÖथाओं  (SEBI, IRDAI, PFRDA) कì Öथापना ने िव°ीय ±ेý को ÿितÖपधाªÂमक और बहòÖतरीय 

बनाया। इसी समय िव°ीय ±ेý सुधार सिमितयŌ (नरिसंहम सिमित, रंगराजन सिमित आिद) ने गैर-िनÕपािदत 

पåरसंपि°यŌ (NPAs), पूंजी पयाªĮता और ब§िकंग द±ता पर बल िदया। 

हाल के वषŎ म¤ भारतीय िव°ीय ढांचा िडिजटल और ÿौīोिगकì आधाåरत हो गया है। 2016 के नोटबंदी के 
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बाद UPI (यू िनफाइड पेम¤ट्स इंटरफेस), भीम ऐप, आधार-स±म भुगतान, और िफनटेक कंपिनयŌ ने नकदीरिहत 

लेन-देन को बढ़ावा िदया। सरकार कì जन–धन योजना, डायरे³ट बेिनिफट ůांसफर (DBT), और माइøोफाइन¤स 

संÖथानŌ ने गरीब एवं  वं िचत वगª को िव°ीय मु´यधारा म¤ लाने म¤ महÂवपूणª भू िमका िनभाई। 

आज भारतीय िव°ीय ढांचा बहòÖतरीय है – 

 मौिþक नीित : åरज़वª ब§क मूÐय िÖथरता, मुþाÖफìित िनयंýण और िव°ीय िÖथरता के िलए रेपो दर, 

नकद आरि±त अनुपात, ओपन माक¥ ट ऑपरेशन जैसे उपकरणŌ का उपयोग करता है। 

 िव°ीय समावेशन : ब§िकंग सेवाओ ंका úामीण ±ेýŌ तक िवÖतार, लघु िव° ब§क, भुगतान ब§क और 

िडिजटल िव°ीय सेवाएँ। 

 पूंजी एव ंमुþा बाज़ार : शेयर, िडब¤चर, सरकारी ÿितभू ितया,ँ िवदेशी मुþा बाज़ार – इन सभी के िलए 

िनयामक ढांचे और पारदिशªता के उपाय। 

 सामािजक सुर±ा एव ं कÐयाणकारी योजनाए ँ : प¤शन, बीमा, ÖवाÖÃय बीमा, और ऋण–गारÁटी 

योजनाओं  के माÅयम से वं िचत वगª को संर±ण। 

हालां िक, यह िव°ीय ढांचा चुनौितयŌ से भी मुĉ नहé है। ब§िकंग ±ेý म¤ एनपीए, िफनटेक के िनयमन, साइबर 

सुर±ा, ±ेýीय असमानताएँ, और वैिĵक आिथªक झटके जैसी समÖयाएँ बनी हòई ह§। िफर भी, िव°ीय समावेशन 

और िडिजटल øां ित ने भारत को दु िनया के सबसे बड़े और तेज़ी से बढ़ते िव°ीय बाज़ारŌ म¤ ला खड़ा िकया है। 

इस समकालीन िव°ीय ढांचे म¤ डॉ. आंबेडकर के िवचारŌ कì गू ँज ÖपĶ łप से िदखाई देती है। मुþा िÖथरता, 

िव°ीय समावेशन और जनकÐयाणकारी नीितयŌ पर उनका जोर आज कì मौिþक और िव°ीय नीितयŌ कì मूल 

ÿेरणा के łप म¤ देखा जा सकता है। इस ŀिĶ स,े ÿवतªमान भारतीय िव°ीय ढांचा आंबेडकर के आिथªक िचंतन कì 

Óयवहाåरक अिभÓयिĉ भी है। 
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 आंबेडकर के िवचारŌ कì समकालीन ÿासंिगकता  

डॉ. भीमराव आंबेडकर केवल सं िवधान िनमाªता और समाज सुधारक ही नहé थे, बिÐक वे आिथªक 

िचंतक और मौिþक नीित िवĴेषक भी थे। उनके िवचार न केवल िāिटश भारत म¤ मौिþक िÖथरता और 

सामािजक Æयाय के िलए महÂवपूणª थे, बिÐक आज़ादी के बाद के भारत म¤ भी उनकì ÿासं िगकता ÖपĶ 

łप से िदखाई देती है। वतªमान भारतीय िव°ीय और मौिþक नीितयŌ म¤ आंबेडकर कì अवधारणाओं  का 

ÿभाव कई आयामŌ म¤ देखा जा सकता है। इस खंड म¤ हम उÆह¤ मु´य िबंदु ओं  के माÅयम से समझ¤गे। 

1. मौिþक िÖथरता और øयशिĉ  

आंबेडकर ने ÖपĶ िकया िक मुþा कì अिÖथरता सीधे आिथªक असमानता और सामािजक िवषमता को 

जÆम देती है। उÆहŌने Öवणªमान ÿणाली कì सीमाओं  और Łपया–Öटिल«ग िविनमय दर कì अिÖथरताओं  का 

आलोचनाÂमक अÅययन िकया। आज भारत म¤ åरज़वª ब§क कì मौिþक नीितयŌ (मुþाÖफìित िनयंýण, रेपो और 

åरवसª रेपो दर, कैश åरज़वª रेिशयो, ओपन माक¥ ट ऑपरेशन) म¤ आंबेडकर कì िÖथर मुþा कì अवधारणा कì छाया 

देखी जा सकती है। िवशेष łप से 2016 के नोटबंदी और िडिजटल भुगतान के बाद, मुþा िÖथरता और øयशिĉ 

बनाए रखने के उपाय उनकì ŀिĶ कì ÿितÅविन ह§। 

उदाहरण: मुþाÖफìित िनयंýण के िलए RBI Ĭारा आवÔयक कदम उठाए जा रहे ह§ तािक गरीब और मÅयम वगª 

कì øयशिĉ ÿभािवत न हो। यह वही िवचार है जो आंबेडकर ने सामािजक Æयाय कì ŀिĶ से सुझाया था। 

2. िव°ीय समावेशन  

आंबेडकर का आिथªक िचंतन हमेशा वं िचत और िपछड़े वगŎ के िहतŌ पर क¤ िþत था। उÆहŌने देखा िक 

िबना ब§िकंग और ऋण सु िवधाओं  के समाज के गरीब वगª के पास आिथªक सशिĉकरण का साधन नहé है। Öवतंý 

भारत म¤ ब§िकंग का राÕůीयकरण, úामीण ब§िकंग, ±ेýीय úामीण ब§क और लघु िव° ब§क इसी िवचारधारा का 
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पालन करते ह§। िडिजटल ब§िकंग, जन–धन योजना और डायरे³ट बेिनिफट ůांसफर (DBT) जैसी नीितयाँ वं िचत 

वगª को िव°ीय ÿणाली म¤ लाने का ÿयास ह§। 

उदाहरण: ÿधानमंýी जन–धन योजना के तहत करोड़Ō लोगŌ के ब§क खाते खोले गए, िजससे गरीब वगª को सीधे 

सरकारी लाभ और ऋण तक पहòँच िमली। यह िव°ीय समावेशन का आधुिनक łप ह,ै िजसका बीज आंबेडकर 

कì ŀिĶ म¤ िनिहत है। 

3. सामािजक Æयाय और मौिþक नीित का संबंध  

आंबेडकर का मानना था िक मौिþक नीित केवल आिथªक उपकरण नहé, बिÐक सामािजक Æयाय का 

साधन भी है। मुþा कì िÖथरता, ऋण कì उपलÊधता, और मूÐय िनयंýण के माÅयम से समाज के िपछड़े वगŎ का 

कÐयाण सु िनिĲत िकया जा सकता है। आज के िव°ीय ढांचे म¤ सिÊसडी योजनाए,ँ úामीण ऋण, कृिष बीमा और 

सामािजक सुर±ा नेटवकª  इसी िसĦांत का ÿÂय± उदाहरण ह§। 

उदाहरण: ÿधानमंýी कृिष बीमा योजना (PMFBY) िकसानŌ को ÿाकृितक आपदाओं  से होने वाले नुकसान से 

सुर±ा देती है। आंबेडकर ने हमेशा कहा िक कमजोर वगª कì सुर±ा और कÐयाण मौिþक नीित का िहÖसा होना 

चािहए। 

4. ब§िकंग सुधार और िव°ीय पारदिशªता  

आंबेडकर ने ब§िकंग ÿणाली कì जवाबदेही और पारदिशªता पर जोर िदया। उनका मानना था िक िव°ीय 

संÖथाएँ यिद कमजोर और असंगिठत हŌ तो समाज का कमजोर वगª सबसे अिधक ÿभािवत होता है। भारत म¤ 

ब§िकंग सुधार सिमितयŌ (नरिसंहम, रंगराजन) ने आंबेडकर के िवचारŌ कì िदशा म¤ काम िकया। 

Non-Performing Assets (NPAs) और ब§िकंग द±ता के मुĥŌ पर सुधार िकए गए। िडिजटल ब§िकंग और 

िफनटेक कंपिनयŌ के माÅयम से िव°ीय लेन-देन पारदशê और Âवåरत हòआ। 
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उदाहरण: UPI और BHIM ऐप जैसे िडिजटल Èलेटफॉमª ने लेन-देन को पारदशê और आसान बनाया, िजससे 

छोटे Óयापारी और गरीब वगª लाभािÆवत हòए। 

5. úामीण और सहकारी ब§िकंग  

आंबेडकर ने देखा िक úामीण भारत म¤ ऋण और ब§िकंग कì पहòँच बहòत सीिमत थी। उÆहŌने úामीण और 

सहकारी ऋण ÓयवÖथा को सुŀढ़ करने पर जोर िदया। Öवतंý भारत म¤ ±ेýीय úामीण ब§क, सहकारी ब§क और लघु 

िव° ब§क इसी ŀिĶकोण का आधुिनक łप ह§। ये संÖथाएँ कृिष ऋण, सूàम उīम ऋण और úामीण िनवेश को 

बढ़ावा देती ह§। 

उदाहरण: NABARD और úामीण ब§िकंग योजनाओं  ने िकसानŌ और छोटे उīिमयŌ को िव°ीय सहायता 

उपलÊध कराई। 

6. िडिजटल भुगतान और आधुिनक िव°ीय तकनीक 

आंबेडकर कì िÖथर और समावेशी मुþा कì अवधारणा आज िडिजटल भुगतान, मोबाइल ब§िकंग और 

िफनटेक के माÅयम से साकार हो रही है। UPI, Aadhaar आधाåरत भुगतान, िडिजटल वॉलेट और अÆय 

तकनीक¤  लोगŌ के िव°ीय लेन-देन को सरल, सुरि±त और पारदशê बना रही ह§। इससे िव°ीय समावेशन, ĂĶाचार 

म¤ कमी और सरकारी लाभŌ का Âवåरत िवतरण संभव हòआ। 

उदाहरण: िडिजटलीकृत सिÊसडी, LPG गैस िसल¤डर सिÊसडी सीधे लाभािथªयŌ के ब§क खाते म¤ ůांसफर कì जाती 

है। 

7. आिथªक असमानता और Æयायसंगत िवकास  

आंबेडकर ने हमेशा आिथªक असमानता पर िचंता Óयĉ कì। उनका मानना था िक केवल आिथªक वृिĦ 

पयाªĮ नहé, बिÐक उसका िवतरण Æयायसंगत होना चािहए। आज भारत म¤ िव°ीय ढांचे के तहत िविभÆन 
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कÐयाणकारी योजनाएँ, सिÊसडी, िश±ा और ÖवाÖÃय के िलए आिथªक सहायता, और úामीण िनवेश इसी ŀिĶ 

का पालन करते ह§। िव°ीय समावेशन और ब§िकंग ÿणाली के िवÖतार से वं िचत वगª को अवसर िमले ह§। 

उदाहरण: मिहला सशिĉकरण और Öवरोजगार के िलए योजनाएँ जैसे PMEGP और Stand-Up India 

मिहलाओं  और िपछड़े वगŎ को आिथªक łप से सशĉ बनाती ह§। 

8. वैĵीकरण और आंबेडकर के िवचार  

आंबेडकर ने वैिĵक आिथªक दबावŌ और िवदेशी मुþा नीित पर भी िवचार िकया था। उनका ŀिĶकोण था 

िक िकसी भी राÕů को अपनी आिथªक Öवतंýता बनाए रखनी चािहए। आज भारत वैिĵक पूंजी ÿवाह, िवदेशी 

िनवेश और अंतरराÕůीय Óयापार के बीच अपनी िव°ीय नीितयŌ को संतु िलत कर रहा है। िव°ीय ढांचा अब वैिĵक 

ÿभावŌ के साथ-साथ घरेलू कÐयाणकारी उĥेÔयŌ को भी Åयान म¤ रखता है। 

उदाहरण: FDI नीितयाँ, िवदेशी पूंजी िनवेश और RBI का िवदेशी मुþा भंडार ÿबंधन आंबेडकर कì “िÖथर और 

सुŀढ़ मौिþक नीित” के िवचार से ÿेåरत ह§। 

9. सामािजक सुर±ा और जनकÐयाण  

आंबेडकर ने आिथªक नीित को सामािजक सुर±ा और जनकÐयाण से जोड़ा। उनका ŀिĶकोण था िक 

राºय कì मौिþक और िव°ीय नीितयाँ गरीब, मजदू र और िपछड़े वगª के कÐयाण को सु िनिĲत कर¤। आज भारत म¤ 

प¤शन, ÖवाÖÃय बीमा, ÿधानमंýी सुर±ा योजनाएँ और गरीबी रेखा के तहत लाभकारी योजनाएँ इसी सोच का 

पåरणाम ह§। 

उदाहरण: Atal Pension Yojana और PM-SBY जैसी योजनाएँ समाज के कमजोर वगŎ को आिथªक सुर±ा 

ÿदान करती ह§। 
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िनÕकषª  

1. डॉ. भीमराव आंबेडकर के आिथªक और मौिþक िवचार आज भी ÿासं िगक ह§। 

2. उनकì िÖथर मुþा, िव°ीय समावेशन और सामािजक Æयाय कì अवधारणाएँ भारत के समकालीन िव°ीय ढांचे 

म¤ ÖपĶ łप से देखी जा सकती ह§। 

3. ब§िकंग सुधार, úामीण ऋण, िडिजटल भुगतान, जन–धन योजना और कÐयाणकारी नीितयाँ उनके िवचारŌ कì 

आधुिनक अिभÓयिĉ ह§। 

4. आंबेडकर का ŀिĶकोण यह ÖपĶ करता है िक िव°ीय और मौिþक नीित केवल आिथªक साधन नहé, बिÐक 

सामािजक Æयाय और जनकÐयाण का साधन भी ह§। 

5. भिवÕय म¤ भारतीय िव°ीय और मौिþक नीितयŌ के िलए आंबेडकर के िसĦांत मागªदशªक बने रह¤गे, िवशेषकर 

िव°ीय समावेशन, िडिजटल ब§िकंग और आिथªक Æयाय के ±ेý म¤। 
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